% TCM ector Estatal Unl
Comunicaciones gCOMunicaciones global

I f union
Telefénica

Comision Control Plan de Pensiones Madrid, 28 de junio de 2011

REUNION ORDINARIA DE JUNIO DE 2011

Se aprueba el acta Num. 257 correspondiente a la reunion ordinaria del mes de mayo.
Informe Oficina Atencion al Participe

Actualmente hay 38.559 participes de los que 25.061 son trabajadores en activo.
Durante este mes se han producido 2 nuevas altas.

Informe Comision de Inversiones

Datos al final del periodo evaluado 17/06/2011

Rentabilidad del Fondo: 0,80%

Patrimonio del Fondo: 3.063 millones de euros

Composicion del Patrimonio:

Renta Variable 26,94%
Renta Fija 59,66%
Inversion Alternativa 15,18%
Liquidez 11,43%
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COMENTARIOS SOBRE INVERSIONES 20/05/2011—-17/06/2011

= Durante el periodo analizado, el nivel de exposicion en renta variable se ha
mantenido entre el 24 y el 27%.

= El indice de renta fija estda en —0,26, habiendo llegado a 0,30 a principios de
Junio. Evidentemente, los problemas de Grecia no estan ayudando ni a la renta
fija europea en general, ni a la de los periféricos en particular (con un diferencial
espafol que llegé a 280 puntos basicos, maximo del afio el 16 de Junio).
También la prima de riesgo de Italia ha aumentado considerablemente en las
dltimas semanas. Adn asi, Espafia, ha colocado sin problemas todas sus
emisiones, aunque pagando tipos mayores que en otras ocasiones, ldgicamente.
Nuestra duracion ha subido a 4,30 afios mediante operaciones de compra y
venta a distintos plazos (2012 y 2014) de bonos espafoles y unas opciones
sobre el bund aleman que vencian en Junio y se han renovado a Julio.

= Con respecto a las subidas de tipos por parte del BCE, es mas que probable que
haya dos mas hasta finales de afio.

» Las commodities han estado neutrales o ligeramente negativas, compensandose
las bajadas del oro y petréleo con las subidas de los indices de ganado y
agricultura; también han caido los indices de metales preciosos e industriales.

Informe Comision de Prestaciones

Se da el visto bueno por la Comision de Control a las nuevas peticiones de
prestacion, al cumplir todas ellas los requisitos contemplados en el reglamento.
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CONTINGENCIAS/CANTIDAD
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MODALIDAD DE COBRO ELEGIDA

oL

CAPITAL RENTA MIXTA RENTA ASEGURADA | NO PERIODICAS NO SOLICITADAS

a 59 10 23 0 3 1

Informe Comision de Gestion

Juntas de accionistas.

La Comisién de Control ha participado, ejerciendo su derecho a voto mediante
voto por correo siguiendo los criterios del Codigo Unificado de Buen Gobierno en las
juntas de accionistas de:

ACERINOX: 12 Convocatoria: 9/6/11; 22 Convocatoria: 10/6/11
SANTANDER: 12 Convocatoria: 16/6/11; 22 Convocatoria: 17/6/11
ABERTIS: 12 Convocatoria: 21/6/11; 22 Convocatoria: 22/6/11
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Ha delegado el voto en la Entidad Gestora en las juntas de accionistas de:

LURI I: 12 Convocatoria: 16/6/11; 22 Convocatoria: 17/6/11
LAZORA, S.A.: Convocatoria: 27/6/11

LAZORA Il, S.A.: Convocatoria: 21/6/11

AZORA EUROPA, S.A.: Convocatoria: 29/6/11

SINGLE HOME: Convocatoria: 28/6/11

Problemas con el correo electrénico.

Segun lo acordado en el pleno del pasado mes hemos contratado el “gmail
profesional” y ya se halla en funcionamiento, quedando solucionados los problemas
gue teniamos con la recepcién de correos desde la direccion “.net”.

Informe Financiero primer trimestre de 2011.

Hemos recibido de CPPS el Informe economico del primer trimestre del afio que
hemos contrastado con la informacion facilitada por Fonditel en la reunion trimestral.
Ambos informes coinciden en el buen comportamiento del fondo durante el primer
trimestre del afio.

Concluye el informe que en el primer trimestre el resultado de la gestion del
fondo ha alcanzado una rentabilidad superior que el indice de referencia ademas de
asumir algo menos de riesgo. Comparado con los fondos de empleo de mayor volumen
ocupa la posiciéon 3 de 10, y ha mostrado también buen comportamiento en términos
interanuales.

UGT Comunicaciones
Telefonica de Espafia S.A.U.
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